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Marktkommentar: Kurseinbruch bei SAP
von zehn Prozent spiegelt hohe
Erwartungshaltung der Investoren wider

Die Quartalszahlen von SAP sind schwacher als erwartet ausgefallen. Sarah
Schaliick, Client Portfolio Managerin der apoBank, teilt dazu mit:

Der Abwartstrend der SAP-Aktie setzt sich fort. Der Kurseinbruch von zehn
Prozent spiegelt dabei weniger fundamentale Schwachen wider als vielmehr
die hohe Erwartungshaltung der Investoren sowie eine gewisse Sensibilitat
gegenliber dem moderateren Wachstumstempo im Cloud-Geschaft.



Angesichts der Kursverluste stellt sich die Frage, ob Cloud als
Wachstumserzahlung ihren Hohepunkt bereits tUberschritten hat. Binnen
Jahresfrist hat das DAX-Schwergewicht inzwischen ein Drittel seiner
Marktkapitalisierung verloren. Bei Europas grofditem Softwarekonzern zeigt
sich: Cloud und KI bleiben die zentralen Wachstumstreiber, die Dynamik
normalisiert sich jedoch zunehmend.

Parallel treibt SAP den strategischen Wandel hin zu wiederkehrenden,
cloudbasierten Erlosmodellen konsequent voran. Gleichzeitig ruckt die
Profitabilitat starker in den Fokus. Effizienzmainahmen und Kostendisziplin
wirkten sich positiv auf das operative Ergebnis aus, das uberproportional zum
Umsatz zulegen konnte. Die operative Marge verbesserte sich spurbar, das
operative Ergebnis Ubertraf die Markterwartungen. Flankiert wird dies durch
ein angekundigtes Aktienruckkaufprogramm mit einem Volumen von bis zu
10 Mrd. Euro, das die Kapitalallokation zusatzlich unterstreicht.

In der Einordnung fugt sich SAP damit nahtlos in das Bild der aktuellen
Berichtssaison ein. Kunstliche Intelligenz und Cloud liefern weiterhin
Wachstum, jedoch weniger beschleunigt als in den Vorquartalen. Der Fokus
verlagert sich zunehmend von maximaler Expansion hin zu Skalierung,
Margenstarke und Visibilitat der Cashflows.
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Seit der Grundung vor 120 Jahren ist verantwortungsbewusstes Handeln in
den Unternehmenswerten der apoBank fest verankert. Sie setzt sich furs
Miteinander ein, fordert Zukunftsprojekte, Kultur sowie soziales Engagement
und investiert in Nachhaltigkeit und 6kologisches Bewusstsein:
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