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Marktkommentar: EZB fährt weiter im
Autopilotmodus und senkt Leitzinsen am
Donnerstag um 25 Basispunkte

Am Donnerstag entscheidet die Europäische Zentralbank (EZB), ob die Höhe
der Leitzinsen geändert wird oder nicht. Klaus Niedermeier, Leiter Investment
Strategie der apoBank, erläutert, warum er eine Zinssenkung um 25
Basispunkte erwartet:

Der Europäischen Zentralbank ist es gelungen, die Inflationsrate wieder auf
das angestrebte Niveau von 2 % zu senken. Die EZB kann deshalb ihre
geldpolitische Fahrt im Autopilotmodus fortsetzen und die Leitzinsen am



Donnerstag um 25 Basispunkte auf 2,0 % beim Einlagesatz für
Zentralbankguthaben senken.

Trotz der schwachen europäischen Wirtschaft, die vor allem unter dem von
den USA angezettelten Handelskrieg leidet, rechnen wir über die
Sommermonate zunächst mit einer Zinspause. EZB-Direktoriumsmitglied
Isabel Schnabel, die als Vordenkerin innerhalb der EZB gilt, hat bereits
durchblicken lassen, dass sie das neutrale Zinsniveau bei rund 2 % sieht.

Dessen ungeachtet erwarten wir im weiteren Jahresverlauf noch eine
Zinssenkung um 25 Basispunkte auf 1,75 % beim Einlagesatz.

Ein Ende des Zinssenkungszyklus in Kombination mit der fiskalischen
Kehrtwende wird zu einer Versteilerung der Zinsstrukturkurve in Europa
führen. Noch stärker wird dieser Effekt angesichts der zollbedingten
Inflationssorgen am US-Anleihemarkt ausfallen.

In der relativen Abwägung bevorzugen wir kürzer laufende
Unternehmensanleihen gegenüber globalen Staatsanleihen.

Über die apoBank

Die Deutsche Apotheker- und Ärztebank (apoBank) ist die größte
genossenschaftliche Primärbank und die Nummer eins unter den
Finanzdienstleistern im Gesundheitswesen. Kunden sind die Angehörigen der
Heilberufe, ihre Standesorganisationen und Berufsverbände, Einrichtungen
der Gesundheitsversorgung und Unternehmen im Gesundheitsmarkt. Die
apoBank arbeitet nach dem Prinzip "Von Heilberuflern für Heilberufler", d. h.
sie ist auf die Betreuung der Akteure des Gesundheitsmarktes spezialisiert
und wird zugleich von diesen als Eigentümern getragen. Damit verfügt die
apoBank über ein deutschlandweit einzigartiges Geschäftsmodell.
www.apobank.de

Seit der Gründung vor 120 Jahren ist verantwortungsbewusstes Handeln in
den Unternehmenswerten der apoBank fest verankert. Sie setzt sich fürs
Miteinander ein, fördert Zukunftsprojekte, Kultur sowie soziales Engagement
und investiert in Nachhaltigkeit und ökologisches Bewusstsein:
www.apobank.de/mehr-ermoeglichen
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